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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE BALANCE DE FUSION
Al Socio Unico de FRICATAMAR, S.L., Sociedad Unipersonal:

Hemos auditado el balance de fusién adjunto de FRICATAMAR, S.L. Sociedad Unipersonal a 30
de Junio de 2015, asi como las correspondientes notas explicativas (en adelante “el
balance").

Responsabilidad de los administradores en relacién con el balance

Los administradores son responsables de formular el balance adjunto de forma que exprese la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de FRICATAMAR, S.L. Sociedad
Unipersonal, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad para la preparacién de un estado financiero de este tipo en Espafia, gue se identifica
en la Nota 3 de las notas explicativas adjuntas, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién del balance libre de incorreccién material, debida a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre el balance adjunto, basada en nuestra
auditoria. Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiqguemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable de que el balance esta libre de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en el balance. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material
en el balance, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de la entidad del
balance, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion
de fas circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditorfa también incluye la evaluacién de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por
la direccidn, asi como la evaluacién de la presentacion del balance en su conjunto.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinidn, el balance adjunto expresa, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de FRICATAMAR, S.L. Sociedad Unipersonal a
30 de Junio de 2015, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion a la preparacidn de un estado financiero de este tipo y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Pdrrafos de énfasis

h Llamamos la atencion al respecto de lo sefialado en la Nota 3.i) de las notas
explicativas al balance al 30 de junio de 2015 adjunto, en la que el Administrador Unico de la
Sociedad sefala los motivos por los que el balance ha sido formulado bajo el principio de
“empresa en funcionamiento” y que se apoyan, bdsicamente, en la aplicacion de los convenios
de acreedores aprobados para la Sociedad y su dominante y en la existencia de un plan de
viabilidad que concluye que, con las inyecciones de liquidez necesarias, la Sociedad tendra la
oportunidad de continuar con sus operaciones dentro de los negocios del Grupo Pescanova.
No obstante {o anterior, el resto de las circunstancias descritas en la Nota 3.i) del balance
adjunto son indicativas de una incertidumbre material sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar su actividad y realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y segun la
clasificacidn con que figuran en el balance adjunto, que han sido preparadas asumiendo que
tal actividad continuarad, lo que, en Gltimo término, dependera fundamentalmente del
cumplimento del plan de viabilidad asi como de los términos de los convenios de acreedores
aprobados de la Sociedad y su dominante. Esta cuestién no modifica nuestra opinion.

2 Liamamos la atencion al respecto de (o sefialado en las Notas 1 y 3.d) de las notas
explicativas al balance al 30 de junio de 2015 adjunto, en las que se indica que si bien a la
fecha de formulacién del balance adjunto no ha concluido el plazo establecido para la adhesion
a las diferentes opciones incluidas en el convenio de acreedores aprobado, el Administrador
Unico ha realizado a efectos de su registro contable una estimacion relativa a la opcién (bdsica
0 alternativa) pendiente de comunicar por los acreedores. A pesar de que esta estimacién se
ha realizado en funcién de la mejor informacién disponible a la fecha de formulacién del
balance, dada la incertidumbre inherente a la misma es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarla en préximos periodos, lo que se haria,
en su caso, de forma prospectiva. Esta cuestién no modifica nuestra opinion.

3. Llamamos la atencién al respecto de lo sefialado en la Nota 15.1 de las notas
explicativas al balance al 30 de junio de 2015 adjunto, en la gue se indica que, con motivo de
la reformulacion retroactiva de las cuentas anuales de Pescanova, S.A. del ejercicio 2011 y el
afloramiento de fa ruptura del grupo fiscal en el ejercicio 2010, se reformularon durante el
ejercicio 2014 determinadas declaraciones tributarias, correspondientes a ejercicios
anteriores de la Sociedad. Debido basicamente a la complejidad fiscai que estas
reformulaciones han supuesto y a las diferentes interpretaciones que, en su caso, podrian
realizar las autoridades fiscales se podrian poner de manifiesto, en su caso, pasivos
adicionales a los registrados en el balance a 30 de junio de 2015 adjunto. Esta cuestién no
modifica nuestra opinién.



4, _lamamos a atencion al respecto de lo sefialado en la Nota 2 de las notas explicativas
adjuntas, en la que se menciona que el presente balance ha sido formulado por el
Administrador Unico para dar cumplimiento a lo establecido en la Ley 3/2009, de 3 de abril,
sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles, en relacion a la operacién
de fusidn prevista indicada en la citada nota. A la fecha de formulacién del balance se esta
elaborando el correspondiente proyecto de fusién que serd posteriormente aprobado y
publicado. Esta cuestién no modifica nuestra opinion.

4 de agosto ae 2015
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FRICATAMAR S.L.U.

NOTAS EXPLICATIVAS AL BALANCE DE FUSION AL 30 DE JUNIO DE 2015

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

a) Constitucion. Domicilio Social v Régimen Legal

FRICATAMAR, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) fue constituida el 15 de noviembre de 1988. En la
actualidad tiene su domicilio social y fiscal en el Poligono Industrial Algemesi -Valencia en la Calle
Camissers n°. 7-9.

b) Actividad

La actividad principal de la Sociedad se centra en el comercio al por mayor de toda clase de pescados y
mariscos, y elaboracion de pescado fresco y congelados.

La Sociedad forra parte del Grupo Pescanova cuya actividad principal consiste en la explotacion
industrial de todas las actividades relacionadas con productos destinados al consumo humano o animal,
incluso su produccion, transformacion, distribucion, comercializacion y desarrollo de otras actividades
complementarias o derivadas de la principal, tanto de caracter industrial como mercantil. La sociedad
dominante directa de la sociedad al 30 de junio de 2015 era Novapesca Trading, S.L., cuyo domicilio
social se encueritra en Chapela-Redondela si bien, tal y como se indica en la nota 12.1, con fecha 30 de
julio de 2015, Pescanova, S.A. ha adquirido la totalidad de las acciones de la Sociedad que poseia
Novapesca Trading S.L., pasando a ser el Accionista Unico de la Sociedad.

La Sociedad mantiene un volumen significativo de saldos y transacciones con las empresas del grupo.

Con fecha 23 de Septiembre de 2014 el accionista unico decidié modificar la fecha de cierre del ejercicio
social del 31 de diciembre al 30 de noviembre.

¢) Régimen Legal
La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

Situacioén concursal

De acuerdo con lo establecido en el articulo 2 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (en adelante, la
“Ley Concursal”), el 1 de septiembre de 2014, la Sociedad presentd ante el Juzgado de lo Mercantil
numero 1 de Pontevedra, solicitud de declaracién de concurso voluntario de acreedores ante su
incapacidad para atender regular y puntualmente el cumplimiento de sus obligaciones de pago. Esta
actuacion se contemplaba en el convenio de acreedores, aprobado judicialmente el 23 de Mayo de 2014,
de la sociedad matriz del Grupo, Pescanova, S.A., en el que, entre otros aspectos, se planteaba una
restructuracion financiera y del organigrama societario del perimetro espafol del Grupo, incluyendo
diversas operaciones de fusion y segregacion que llevaran a la creacion de una nueva sociedad (Nueva
Pescanova) de la que colgaran la practica totalidad de las participaciones financieras y negocios del
Grupo, asumiendo a su vez la totalidad de la deuda de dichas filiales una vez restructurada.

Con fecha 3 de septiembre de 2014, el titular del Juzgado de lo Mercantil nimero 1 de Pontevedra, dicté
auto declarando el concurso voluntario de acreedores de la Sociedad, acordando, asimismo, que las
facultades de administracion y disposicion de la Compafiia quedaban intervenidas.

La declaracién del concurso de la Sociedad no ha impedido que la misma continuara realizando su
actividad empresarial. De conformidad con la Ley Concursal, la declaracion de concurso implica, entre
otros efectos, una congelaciéon de los pagos de aquellos creditos devengados con anterioridad a la fecha
de fa declaracion del concurso, asi como la suspension del devengo de intereses desde dicho dia, salvo
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FRICATAMAR S.L.U.
Notas explicativas al balance al 30 de junio de 2015

los correspondientes a los créditos con garantia real. En este sentido, la solicitud de declaracion de
concurso voluntario de acreedores permite a la Sociedad acogerse a estos instrumentos, asi como le
brind6 la posibilidad de negociar un convenio con sus principales acreedores.

La declaracion del concurso de la Sociedad no ha impedido que la misma continuara realizando su
actividad empresarial. De conformidad con la Ley Concursal, la declaracion de concurso implica, entre
otros efectos, una congelacion de los pagos de aquellos créditos devengados con anterioridad a la fecha
de la declaracién del concurso, asi como la suspension del devengo de intereses desde dicho dia, salvo
los correspondientes a los créditos con garantia real. En este sentido, la solicitud de declaracion de
concurso voluntario de acreedores permite a la Sociedad acogerse a estos instrumentos, asi como le
brindd la posibilidad de negociar un convenio con sus principales acreedores.

El 11 de junio de 2015 el Juzgado ha dictado sentencia, conforme a lo previsto en el articulo 130 de la
Ley Concursal, en virtud de la cual se aprueba judicialmente el Convenio de acreedores, que fue
aceptado por el voto favorable del 85,39% del pasivo computable a dichos efectos y que adquiere firmeza
el 20 de julio de 2015, finalizado el plazo de oposicion a la propuesta de convenio, sin que se haya
formulado algun~. &I Convenio aprobado por lus acreedores cencurvales, sin oposicion ni impugnacion
de ninguno de ellos, contempla, por otro lado, determinadas modificaciones estructurales de naturaleza
societaria que solo podran ser ejecutadas si asi lo aprueba la Junta General de Accionistas de
Pescanova, S.A., asi como el cese de la intervencién, por parte de los administradores concursales, de
las facultades de administracion y disposicion de la Compaiiia.

Marco del Convenio aprobado

El Convenio, aprobado sin oposicién, incluye un Plan de Pagos acorde al Plan de Viabilidad elaborado
por un experto independiente, en funcion de las hipdtesis y supuestos econdémicos y financieros
planteados por el mismo, obteniendo una estimacién en relacion a los flujos de caja esperados de las
actividades del conjunto de sociedades del Grupo Pescanova, basandose en las presentes circunstancias
y su posible evolucion futura. En particular, se tuvieron en cuenta tanto la informacion financiera historica
de los negocios, como ciertas hipotesis sobre la evolucion econdmico-financiera de los mismos estimada
para los proximos cuatro afos. Dichas premisas se basan en hipétesis actuales que naturalmente no
pueden sustraerse a la imposibilidad de predecir con certeza la evolucion de los sectores en los que se
enmarcan los negocios del Grupo en todas sus vertientes y que, en consecuencia, implican un inevitable
riesgo empresarial. En consecuencia, las estimaciones de generacion de flujos de caja que sustentan el
Plan de Negocio, se encuentran altamente condicionadas tanto a la situacion actual de los diferentes
vectores econdmicos como a la situacion especifica del Grupo, por parametros tales como la volatilidad
de las capturas, los riesgos de enfermedades en las granjas de acuicultura, la variacion de los precios de
mercado de las diferentes especies o productos o los riesgos regulatorios aplicables a los diferentes
sectores e industrias (regulaciones medioambientales, alimentarias, cuotas y licencias sobre capturas,
etc.).

En base a lo anterior, los parametros fundamentales del Convenio son los siguientes:

a) Se plantea una soluciéon global para todo el Grupo, no solo para la Sociedad, que propone, entre
otras, las siguientes medidas:

e Reestructuracion financiera de las filiales espafiolas.

e Reestructuracion del organigrama societario del perimetro espafiol del Grupo, incluyendo
diversas operaciones de fusion y segregacion que llevaran a la creacion de una nueva sociedad
(Nueva Pescanova) titular de la practica totalidad de participaciones financieras y negocios del
Grupo y, a su vez, de la totalidad de la deuda reestructurada.

e Ampliacion de capital en Nueva Pescanova en la que se da entrada como nuevos accionistas a
los acreedores cuya deuda sea objeto de capitalizacion, asi como a los actuales accionistas de
Pescanova, S.A. que ejerzan, en los términos previstos en la propuesta de Convenio, la
ampliacion de capital destinada al efecto.



FRICATAMAR S.L.U.
Notas explicativas al balance al 30 de junio de 2015

b) Con respecto al contenido de cada una de las alternativas incluidas en la propuesta de Convenio de
la Sociedad, cabe resumirlo de la siguiente manera:

1. Propuesta béasica: se articula una quita y una espera en funcion del importe del crédito,
segun el siguiente esquema:

a. Acreedores con créditos superiores a 12 miles de euros: quita del 97,50% y espera
de 8,5 afos a contar desde el 23 de mayo de 2014.

b. Acreedores comerciales con créditos inferiores o iguales a 12 miles de euros: quita
del 0,0% y espera de 1 afio desde la fecha de eficacia del convenio de la Sociedad.

2. Propuesta alternativa: esta propuesta contiene una quita y una espera que se desdobla en
un tramo senior y un tramo junior:

a. El tramo senior estaria compuecwo per un impore equivalente al 57,15% de los
créditos resultantes de aplicar una quita del 90,80%, con una espera de 10 afos, a
contar desde el 23 de mayo de 2014, y devengando un 3% de interés anual.

b. Por su parte, el tramo junior estaria compuesto por un importe equivalente al 42,85%
de cada uno de los créditos resultantes tras aplicar una quita del 90,80%,
incluyéndose para este ultimo tramo la posibilidad de convertir dichos créditos en
participaciones de Nueva Pescanova, hasta un maximo del 10%. Es decir, mediante
esta formula, a los titulares de créditos del tramo junior nunca se les adjudicara en
conjunto, por esta via, mas de un 10% del capital de Nueva Pescanova. La espera
propuesta para este tramo es de 15 afios, a contar desde el 23 de mayo de 2014,
devengando un 1% de interés anual.

Situacion a la fecha de formulacion de este balance de fusion

A la fecha de formulacion de este balance de fusion, si bien no ha concluido el plazo establecido para que
la adhesion a las diferentes opciones incluidas en la propuesta de Convenio (basica o alternativa),
acreedores que representan un 91,34% se han acogido ya a la propuesta alternativa y un 6,12% a la
basica. Si bien existe la posibilidad de que los acreedores que ya han comunicado su adhesion pueden
modificarla hasta la fecha del vencimiento del plazo, establecido en el articulo 102 de la Ley Concursal,
esta circunstancia no se considera probable. E| Administrador Unico de la Sociedad, a la hora de formular
este balance de fusion, ha estimado que los acreedores no pertenecientes al Grupo Pescanova optaran
por la opcion alternativa al ser esta mayoritaria en los concursos ya finalizados en otras empresas del
grupo y por la opcién basica en todas las sociedades del Grupo Pescanova salvo en la matriz (ver Nota
3.j). En caso de que en los proximos meses se produzcan cambios respecto de la estimacion realizada, el
impacto maximo estimado para la Sociedad ascenderia a 72 miles de euros en concepto de menor pasivo
con los acreedores no pertenecientes al grupo Pescanova.

Valor razonable de [a deuda novada

El valor de mercado de la deuda novada se ha obtenido considerando la situacidn patrimonial prevista
una vez finalizado el proceso concursal y con las quitas propuestas, resultando un tipo de interés de
actualizacién para dicha deuda de un 8%.

Deuda concursal

El balance al 30 de noviembre de 2014 adjunto que se incluye a efectos comparativos, recoge deuda
concursal reflejada en los textos definitivos de la relacion de acreedores del informe de la Administracion
Concursal por un importe de 19.168.076 euros, la cual esta sujeta a la quita y espera aprobadas en el
Convenio de acreedores de la Sociedad. Del importe mencionado anteriormente, por lo que se refiere a la
deuda con entidades financieras, se incluyd en el citado balance incluido a efectos comparativos,
solamente aquella directamente contraida en origen por la Sociedad, cuyo importe a dicha fecha
ascendia a 10.608.328 euros, y que se encontraba registrada en el epigrafe “Deudas con entidades de

crédito a corto plazo” del balance a dicha fecha adjunto. "
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La relacion de acreedores definitiva a la que se ha hecho referencia, incluye deudas pre-quita con
entidades financieras por un importe de 105.092.324 euros, que no figuran, excepto por el importe
indicado en el parrafo anterior, registradas en el balance al 30 de noviembre de 2014 adjunto, y que
corresponden mayoritariamente a préstamos multigrupo dispuestos por otras sociedades del Grupo y
otros préstamos concedidos a sociedades del Grupo que estaban garantizados o avalados por la
Sociedad y que eran exigibles solidariamente a la Sociedad junto con otras sociedades del Grupo, al
haber resultado impagados. Debido a la situacién concursal en la que se encontraban la mayoria de las
empresas del Grupo Pescanova en Espafia al 30 de noviembre de 2014 y a que la Sociedad, junto con
otras sociedades del Grupo, garantizaban de forma solidaria las mencionadas deudas, resultaba
impracticable para el Administrador Unico realizar una cuantificacion fiable de la distribucion de las
mismas entre las diferentes empresas garantes, entre las que se encuentra la Sociedad, al 30 de
noviembre de 2014. Por lo tanto, no se registrd en el balance a dicha fecha adjunto ningtn pasivo
financiero diferente al dispuesto directamente en origen por la Sociedad, existiendo una incertidumbre
significativa al no poder determinarse con fiabilidad la cuantia de estas deudas a la que, en su caso,
pudiera tener que hacer frente la Sociedad en los sucesivos ejercicios, la cual se veria en todo caso
afectada por la quita v espera que se aprobase en €l convenio de acreedores de la Sociedad.

Tras la aprobacion del Convenio, en el balance de fusion al 30 de junio de 2015 adjunto se ha reflejado la
totalidad de la deuda asignada a la Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en el citado convenio y
teniendo en consideracion las hipotesis mencionadas anteriormente por el Administrador Unico de la
Sociedad, a la hora de formular este balance de fusién, sobre la opcion a la que se podrian acoger los
acreedores que no han rezalizado la oportuna comunicacion a la fecha de formulacion de este balance de
fusion (ver Nota 3.i). En el caso de la deuda multigrupo y en aguellos casos que de la misma se derive un
exceso de imputacion, se ha realizado una distribucion entre las diferentes sociedades en concurso, en
funcion del peso de la deuda post-quita que tiene cada Sociedad sobre el total de la deuda dispuesta, por
lo que la Sociedad no se ha reconocido un pasivo a largo plazo por importe de 1.038 miles de euros que
deberian ser asumidos por la misma en caso de impago de sus obligaciones por parte del resto de
empresas del grupo participes en la mencionada deuda multigrupo.

El registro contable de los efectos derivados de la aprobacion del Convenio, ha supuesto para la
Sociedad un impacto positivo de 13.139 miles de euros en su patrimonio, de acuerdo con el siguiente
resumen:

Deuda
multigrupo
Deuda neta de quita y impacto impacto Deuda
[Euros) Concursal excesos de la quita | Actualizacién | Post-concurso

Deudas con entidades de crédito | 10.608.328 8.061.610 | (10.106.867) (3.603.323) 4.959.748

Deudas con empresas del Grupo 6.978.436 (6.426.125) (434.272) 118.039
Otras deudas 1.571.312 | 2 (553.548) |  {76.475) 941.289
Total 19.158.076 8.061.610 | (17.086.540) | {4.114.070) 6.019.076
i
N



